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Le mois d’octobre est le premier mois affichant une baisse depuis le
rebond des marchés commencé en mars dernier. Malgré des
publications encourageantes concernant le troisieme trimestre des
250 4 entreprises américaines et européennes, les opérateurs ont privilégié
des prises de profits au regard des craintes sur la politique monétaire
200 - et sur la vigueur de la reprise. Aprés avoir « payé » les
restructurations et le déstockage, certains voient dans la montée du
chomage, I'absence d’une consommation future prenant le relais
nécessaire a la croissance économique. Par ailleurs, de nombreuses
interrogations, concernant "l’exit stratégie" des banques centrales,
100 - M’ restent sans réponse.
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Ces questions ont favorisé un retour de la volatilité et une baisse des
indices. Le SBF 120 a ainsi reculé de 5,09 %, les secteurs
technologiques et financiers ont particulierement souffert sur ce
dernier mouvement. Le fonds K Invest France a réalisé une

M aM  YTD 1Y 3y 5y performance en ligne avec le marché essentiellement due a son
K Invest France 526 539 1470 746 -3665 -161 exposition au secteur des SSlI et des semi-conducteurs. |l est un fait
SBF 120 5,09 577 1399 556 -32.22 052 gue nous n’avons pas changé notre stratégie et sommes restés
relativement offensifs. Bien que nous ayons pris quelques profits sur

Historique des performances certaines valeurs telles que Soitec et KBC Groep, nous sommes restés

avec une exposition sectorielle relativement identique a celle du mois
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En % 9 . . . L .
ek KIF SBF 120 Enigs KIF SBF 120 dernier, mais dans laquelle la notion de stock picking a pris le dessus.

Perf. Création 47,30 -18,24 2004 3254 9,69 ) . . ,

A l'appui de cette stratégie, la présence de valeurs moyennes est
2008 -48,36 -43,08 2003 27,63 15,90 . L .

désormais prédominante.
2007 238 051 2002 334 324 Nous gardons un taux d’investissement élevé et restons confiant sur
2006 20,75 17,88 2001 211 -1,89 Ia fi j " ]
2005 25,68 26,24 atin de fannee.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps

Evaluation du risque Allocation sectorielle en % Répartition en % Contribution mensuelle en %

2%
En % KIF SBF 120 Telecom 20
Volatilité 1 an (%) 28,77 34,58 2%
- Aut 3%
Volatilité 3 an (%) 41,69 49,41 we 2%
- Others 4% '
Béta 1 an 0,81 4% \
Ratio de Sharpe 0,11 Media 5;;
(]
Tracking Error (%) 9,22 Household Goods e 7% 47%
%
Construction el 7%
. 8%
PER 2010 13,98 11,73 Industry 11% ;‘ 'L;fdgi Cap (> ;'\':l/':f) M Large Cap
Rendement 2010 2,45 4,07 13% 'dCaps (<SMds€) 1 Mid Caps
Technology _“% H Obligations, Cash & Monétaire H Obligations, Cash & Monétaire
Principales lignes + Contributions mensuelles - Allocation
Sopra 4,47% 0,38% Sopra Infineon Technologies -0,45% |
Electricite de France 3,50% 0,30% Soitec Bull -0,40% !-‘U‘-‘ ' 86 JI
0, 0 - - 0,
GDF Suez 2,90% 0,24% KPN Alcatel-Lucent -0,37% 1 Obligations, Cash &
Vinci 2,76% 0,12% Peugeot Rhodia -0,32% Monétaire
Faiveley 2,73% 0,10% Pierre & Vacances Barclays -0,24% “Actions
Principales transactions Exposition en % Informations générales
 France 3%”/% 69
Achats Ventes u Allemagne y Gérant : Raphaél Elmaleh Classification actions francaises
Allianz Soitec I Pays-Bas 5% Analyste : Delphine Maillet Eligible au PEA
Société Générale Stmicroelectronics 09 ] Code ISIN : FR0O007060850 Eligible a I'assurance-vie
H | uxembourg
Hannover Re KBC B UK : Dépositaire : CM-CIC Securities Horizon d'investissement : 5 ans
H Autres
VTN oatc de lancement : 31 a0t 2001 Capitalisation des revenus
Sopra Cellectis Nombre de lignes : 55 Frais de gestion annuels 2,392% TTC
Hi-Media Audika Valorisation quotidienne Frais max de souscription / rachat 3% /0% TTC
Commission de surperformance 23,92% TTC

KEREN FINANCE
18, avenue Franklin D. Roosevelt 75008 Paris - Tél. : 01 45 02 49 00 Fax: 01 45 02 88 15
SAS au capital de 561 366,33 € - RCS Paris B 434 159 018 - APE 6630Z - Agrément AMF GP 01 001
www.kerenfinance.com

Ce document présente de fagon synthétique les caractéristiques du fonds. Les statistiques de cette fiche sont calculées sur I'actif investi. Pour plus d'informations, veuillez vous référer au prospectus complet.



